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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan. Se esperan datos de informe laboral,
mientras Petrobras decepciono con sus resultados.

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,20%, S&P 500 -0,05%, Nasdaq -0,20%), mientras se espera la
publicacion del informe de ndminas no agricolas.

Las acciones de Broadcom (AVGO) caen mas de 2% en el premarket después de emitir una guia de ingresos para todo el
ano que esta en linea con las expectativas. Las acciones de Costco (COST) retroceden un 4,7% luego que publicara
ingresos trimestrales que no alcanzaron las estimaciones de los mercados.

Los principales indices cerraron en terreno positivo el jueves, con el sector tecnolégico impulsando al S&P500y al Nasdaq
a maximos histéricos. El S&P 500 subié un 1,0%, mientras que el Nasdaq Composite sumé un 1,5%. El Dow Jones gané
0,3%.

Los mercados estaran atentos a la publicacion del informe laboral en EE.UU. Se espera que las ndminas no agricolas
aumenten en 198.000, frente a los 353.000 de enero. Mientras tanto, el crecimiento promedio de los salarios por hora se
desaceleraria al 0,2% desde el 0,6% respecto al mes anterior, y se prevé que la tasa de desempleo coincida con el dato
previo del 3,7%.

Las sefales de una demanda laboral menos intensa y, en teoria, una presion a la baja en la inflacién proveniente del
crecimiento salarial, podrian darle a la Fed mas margen para comenzar a reducir los costos de endeudamiento desde
maximos de mas de dos décadas mas adelante este ano.

El testimonio del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ante el Comité de Banca del Senado también
incrementé las expectativas de recortes en las tasas de interés, lo que impulsé ain mas a las acciones. Segin CME Group,
hay un 56,7% de probabilidad que la Fed recorte las tasas en su reunién de junio en 25 puntos basicos.

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, luego que el BCE mantuvo sin cambios la tasa de interés en el 4,5%. El
Stoxx 600 avanza 0,07%.

El indice DAX de Alemania pierde 0,11%, el CAC 40 de Francia sube 0,13%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,38%.

Los mercados en Asia subieron. El Nikkei 225 de Japén gand un 0,23% para cerrar en 39.688,94, mientras que el Topix
subié un 0,3% a 2.726,8, ya que el gasto de los hogares en enero cayé mas de lo esperado.

El indice Hang Seng subié un 0,76%, mientras que el CSI 300 de China cerr6 un 0,43% mas, hasta 3.544,91.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,07%, mientras se espera que el informe de empleo pueda
dar senales sobre el futuro de la politica monetaria norteamericana.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania baja, en linea con los Treasuries norteamericanos.
El petréleo baja, a pesar de la creciente demanda en EE.UU. y China y la posibilidad de recortes en las tasas de interés.
El oro sube, alcanzando maximos histérico ante las crecientes expectativas de recortes de tasas de interés en junio.

La soja sube, rumbo a su segunda semana consecutiva de ganancias, mientras se espera el informe mensual de oferta'y
demanda elaborado por el USDA.

El délar (indice DXY) baja, luego que Jerome Powell sugirié tasas de interés mas bajas en los préximos meses.

El euro sube, antes de conocerse el Ultimo dato de crecimiento trimestral en la regién.

NOTICIAS CORPORATIVAS

PETROBRAS (PBR) registré un beneficio neto de BRL 124,6 Bn en 2023. Es el segundo mejor resultado en la historia de la
empresa estatal. Hubo una reduccién del 33,8% en el beneficio neto respecto a 2022, cuando la empresa facturé mas de
BRL 188 Bn. PBR justifico que la caida es un reflejo del escenario internacional, que registré una reduccion del 18% en el
precio del barril Brent.

BROADCOM (AVGO) reporté ganancias ajustadas de USD 10,99 por accidn en su primer trimestre fiscal, mientras que
LSEG esperaba USD 10,29 por accién. Los ingresos fueron de USD 11,96 Bn, superando la prevision de los mercados de
USD 11,72 Bn.

MARVELL TECHNOLOGY (MRVL) publicé una guia de ingresos para el primer trimestre por debajo de lo esperado de USD
1,15 Bn, mientras que los mercados esperaban USD 1,37 Bn. MRVL también informé una guia menos sélida de ganancias
ajustadas para el primer trimestre.

COSTCO WHOLESALE (COST) no alcanzé ligeramente las expectativas de ingresos en el segundo trimestre fiscal. COST
publicé USD 58,44 Bn en ingresos, mientras que los mercados esperaban USD 59,16 Bn, segun LSEG.

DOCUSIGN (DOCU) reporté ganancias ajustadas del cuarto trimestre de USD 0,76 por accién con ingresos de USD 712 M
para el periodo. Los mercados esperaban ganancias de USD 0,64 por accién con USD 699 M en ingresos, segun LSEG.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La produccién industrial alemana crecié un 1,0% MoM en enero de 2024, marcando la primera expansion en
nueve meses, superando las expectativas del mercado de un crecimiento del 0,6% y recuperdandose de una caida
revisada al alza del 2,0% en diciembre de 2023.

ASIA: El indice para el sector de servicios de Japdn subioé a 51,3 puntos en febrero de 2024 desde 50,2 en el mes anterior.
Al mismo tiempo, el indice de perspectivas econdmicas aumenté a un maximo de siete meses de 53,0 puntos desde un
52,5 anterior, reflejando optimismo sobre la continua recuperacion econémica a pesar del impacto de las presiones
inflacionarias y el fuerte terremoto a principios de aio.

CHILE: El superavit comercial se mantuvo practicamente sin cambios en USD 1.524 M en febrero de 2024 en comparacion
con los USD 1.470 M en el mismo periodo del afo anterior. Las importaciones cayeron un 4,8% YoY a USD 6.030 M,
mientras que, las exportaciones disminuyeron un 3,2% a USD 7.554 M.

MEXICO: La tasa de inflacién anual disminuyd a 4,40% en febrero de 2024, bajando desde un maximo de siete meses del
4,88% en enero y en linea con las previsiones del mercado del 4,42%. Mensualmente, el IPC aumenté un 0,09% en
febrero, después de un aumento del 0,89% en el mes anterior y casi en linea con las estimaciones del mercado de un
aumento del 0,11%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Reunion clave del Gobierno con gobernadores provinciales. Los
bonos en ddlares volvieron a caer.

Los bonos en ddlares cerraron ayer en baja, en un contexto de fuerte contraccion monetaria que ejerce el BCRA para
frenar la inflacidn, y con los inversores atentos a la reunion clave entre el Gobierno y los gobernadores provinciales de
cara al “Pacto de Mayo".

A partir de las 15, el jefe de Gabinete Nicolds Posse y el ministro del Interior, Guillermo Francos, retomaran los didlogos
con los mandatarios provinciales.

El riesgo pais se incremento 22 unidades (+1,4%) y se ubicé en los 1643 puntos basicos.
Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a cerrar con precios dispares el jueves.

El Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF) aprobé por unanimidad financiamiento para Argentina por
USD 400 M. Los fondos seran destinados a la asistencia alimentaria de personas en situacion de vulnerabilidad social.

Segun Moody's, sobre las operaciones de los bancos argentinos pesan la fuerte exposicion de la deuda soberana, la
menor rentabilidad y el lastre de una esperada recesion de economia. El financiamiento y la liquidez de la banca estaran
sujetos a los cambios en la percepciéon de riesgo de los ajustes macroeconémicos.

BOPREAL: El BCRA colocé USD 301 M en la segunda subasta de la Serie 3 del BOPREAL (BPY26) y acumula un valor
nominal de USD 792 M.

GENRACION MEDITERRANEA colocé ONs por un total de USD 15 M.

CALENDARIO: Hoy se abonard la renta de los bonos CP170, CXCNO, CXCRO, DR8AO, GYC30, MGCJO y SDS50, més el
capital e intereses de los titulos CP170, CXCNO, DR8AO.

RENTA VARIABLE: Reportaron balances VIST, YPF LUZ, y CGPU2. El S&P Merval
bajo ayer 0,5%.

YPF LUZ report6 en el 4°T23 una pérdida de -USD 106,53 M, que se compara con la utilidad neta del 4°T22 de USD 13,65
M. En el ejercicio 2023, la empresa obtuvo una ganancia neta de USD 1,47 M vs. la ganancia del ejercicio 2022 de USD
133,7 M (-98,9% YoY).

VISTA ENERGY (VIST) reporté en el 4°T23 una ganancia de USD 132,9 M, que se compara con la utilidad neta del mismo
trimestre del afo pasado de USD 75,5 M. En el ejercicio 2023, VIST reporté una ganancia neta de USD 397 M vs. los USD
269,5 M del ejercicio 2022 (+47,3% YoY).

CAMUZZI GAS PAMPEANA (CGPU2) reporté en ejercicio 2023 una pérdida neta de -ARS 2.474,3 M, que se compara con la
utilidad neta de ARS 12.748,9 M del ejercicio 2022. Los ingresos alcanzaron en 2023 los ARS 130.872 M vs. los 140.936,6
M del ejercicio 2022. El resultado operativo en 2023 arrojé una pérdida de -ARS 7.429 M vs. la ganancia del ejercicio 2022
de ARS 16.764,9 M.

El indice S&P Merval mostré el jueves una ligera baja de 0,5% y cerré en los 994.808,36 puntos, después de registrar un
maximo valor de manera intradiaria de 1.010.972,31 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS
15.877,2 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 21.443,5 M.

Las acciones mas perjudicadas ayer fueron las de: Telecom Argentina (TECO2) -6,3%, Pampa Energia (PAMP) -5,4%, y
Transener (TRAN) -4,2%, entre las mas importantes. En tanto, terminaron en alza: Ternium Argentina (TXAR) +4,5%, BBVA
Banco Francés (BBAR) +4,4%, y Grupo Supervielle (SUPV) +4,2%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Sobresalieron las acciones de: Pampa
Energia (PAM) -6,1%, Telecom Argentina (TEO) -4,7%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -3,8%, entre las mas
importantes. Subieron: Despegar (DESP) +9,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +5%, y BBVA Banco Francés (BBAR) +4,1%,
entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La inflaciéon en CABA creci6 14,1% en febrero de 2024

La inflacion en la Ciudad de Buenos Aires marcd un 14,1% durante el mes de febrero, informé la Direccion General de
Estadistica y Censos portefia. Ademas, el IPC de la Ciudad acumula una suba de 38,9% en los dos primeros meses del afo,
mientras que la trayectoria interanual se ubicé en 264,5%.

El OPEX exhibio caidas de exportaciones en 2023 en 4 regiones (INDEC)

En 2023, el origen provincial de las exportaciones (OPEX), que detalla el aporte de cada regién y provincia al total de las
exportaciones, exhibid caidas en cuatro de las cinco regiones consideradas. En efecto, la region Pampeana disminuyd sus
exportaciones 29,3%; la region Noreste (NEA), 27,4%; la region Noroeste (NOA), 15,6%; la regién Cuyo, 15,5%; mientras
que la regién Patagonia registré un incremento de 1,2%.

El acceso a internet fijo aumento6 2,7% en el 4°T23 (INDEC)

En el cuarto trimestre de 2023 se registraron, en promedio, 8.163.583 accesos a internet fijos. Esto significd un aumento
de 2,7% QoQ. Por otro lado, los accesos fijos residenciales crecieron 2,6% QoQ, y los accesos fijos de organizaciones
subieron 5,9% QoQ. En cuanto a los accesos a internet méviles, en el trimestre bajo andlisis, se incrementaron 4% QoQ.
Los accesos moviles residenciales tuvieron una variacion positiva de 4,1% QoQ, y los correspondientes a organizaciones
subieron 3,3% QoQ.

El IPI Minero subié 9,3% YoY en enero (INDEC)

En enero de 2024, el indice de produccién industrial minero (IPI minero) mostré una suba de 9,3% YoY. En enero de 2024,
el indice de la serie desestacionalizada mostré una caida de 0,9% MoM y el indice serie tendencia-ciclo registré una suba
de 0,8% MoM.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 198 My finalizaron en USD 28.049 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) subié el jueves ARS 7,90 (+0,8%) y se ubicé en los USDARS 1.030,40, dejando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 21,8%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gand ARS 15,42 (+1,6%) y terminé

ubicdndose en ARS 996,63, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 17,8%.

El tipo de cambio mayorista aumenté ayer 50 centavos (+0,1%) y cerré en USDARS 846 (vendedor), en un marco en el que
el BCRA comproé USD 254 M.
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